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本报讯（记者宗苗淼）

“时间短、涨得太快，操作机

会太少。”“股票多，只能盯着

一两只看，没给机会思索，只

等回调再说！”……22日股票

一闭市，众多股民发出“反应

不过来”的感慨，并热烈讨论

着：“这是股市跌无可跌了

吗？股市的春天真的要来

了？”

22 日，A 股市场全线走

强，沪指收盘飙升 4.09%，暴

拉百点长阳，上涨 104.41 点，

收报 2654.88 点；深成指大涨

4.89%，收报 7748.82 点；创业

板指大涨5.20%，收报1314.94

点。市场成交量明显放大，两

市合计成交 4220 亿元，行业

板块全线上扬，券商板块罕见

集体涨停。

据了解，在消息面上，近

期，监管层集体表态，发出

维 稳 声 音 ，正 重 塑 市 场 信

心。央行行长易纲直言当

前股市估值已处于历史较

低水平；证监会主席刘士余

谈了九条提振 A 股信心新举

措；银保监会主席郭树清表

示，加大险资投资上市公司

力度，参与化解上市公司流

动性风险。

10 月 21 日，上交所、深

交所和中国基金业协会等三

部门政策联动。上交所发文

表态，积极采取有效措施，全

力维护市场稳定健康发展；

中基协表示，对参与上市公

司并购重组纾解股权质押问

题的私募基金提供备案“绿

色通道”。

中银国际证券表示，由于

券商股之前遭遇超跌行情，估

值位于历史低位，叠加各项政

策的相继出台与落实向市场传

递了积极的信号，使得市场对

于券商各业务的担忧逐步出

清，低估值与业绩优异的龙头

券商股或将享有一定的估值修

复空间，值得后市持续关注。

记者采访了解到，一些投

资者认为，此期间最令人关注

的是政府在政策上进一步对

股权质押风险进行了化解，并

对此“解决方案”抱有很大信

心。

国泰君安也建议，此时可

增持券商龙头，尤其是估值因

为股权质押风险超跌的个股，

如海通证券、中信证券和华泰

证券。

沪指暴拉百点 券商板块罕见涨停
A股市场全线走强

本报沧州电（记者代晴）为

助力沧州市青年创新创业，营

造“大众创业，万众创新”的良

好氛围，10月17日至18日，共

青团沧州市委和共青团高新区

委举办了“青年创业训练营”。

经筛选，沧州市 30 名青

年创客在报名者中脱颖而

出。他们携VR全景拍摄、3D

打印、知识产权、互联网众筹

等创业项目前来参营。创客

们一同学习、交流，碰撞出思

维的“火花”。

近年来，沧州团市委建立

大学生创新创业实践基地 6

个，汇聚创新创业团队百余

个，开展青年创业沙龙、项目

路演等活动300余场，服务青

年创新创业项目 800 余个。

今年6月，沧州团市委举办的

“青年创业大讲堂”入选中国

青年创业就业基金会项目库。

沧州：创客训练营里忙“充电”

史上最长“双11”启动

10 月 19 日，阿里与京东心照

不宣地同日宣布启动“双 11”，从

10 月 20 日起，各种预热活动轮番

登场。

今年的“京东全球好物节”更

是从10月20日持续到11月15日，

27天的超长期大促创造了历史之

最。这比过去几年11月1日正式

启动的惯例提前了10多天。

各种促销玩法也是更加多

样。其中，“双11”促销期间，京东

将在线上推出9大主题日和7大专

场活动，提供了形式丰富的促销。

在基础优惠之外，京东还推出秒

杀、神券、满减、拼购等多样玩法，

以及针对特定人群的专享权益等

多种福利。

除了简单、直接的放量优惠

外，电商们更是纷纷联合多渠道平

台打造消费盛宴。其中，“双 11”

期 间 ，京 东 将 联 合 抖 音 、B 站

（bilibili）、微博等平台，打造酷玩消

费盛宴。特别是京东与 B 站联合

推出“二次元”市集，从11月1日开

始，涉及动漫、电竞等，打造“跨次

元”的狂欢节。

而天猫平台除了发放超过百

亿的购物津贴与红包外，还首次

推出了“双 11 合伙人”计划——

消 费 者 只 要 使 用 阿 里 旗 下 的

APP，都能积累能量，兑换天猫

“双11”红包。

此外，苏宁易购推出抢先购活

动，推出线上线下都能领取和使用

的多业态、全场景“购物补贴”，消

费者在苏宁全场景都可领取到面

额最低10元的优惠券。

电商专家指出，预售模式出

现，较好地解决了“双 11”当天

由 于 流 量 过 大 导 致 的 系 统 瘫

痪，同时也给商家更加精准的

销售预估，库存准备，从今年的

玩法来看，津贴、直减依然是主

流，经过了前几年的适应，消费

者已经相对熟悉，有利于消费

者的操作。

线下战火迅速蔓延

当线上流量日渐见底，线下实

体商超自然成为电商挖掘新消费者

的渠道。除了价格促销之外，今年

“双11”电商与实体商超在前端供应

链的融合效果成为竞合新标准，这

让“双11”的消费端呈现出多样性。

其中，在“2018 年京东全球好

物节”启动发布会上，京东宣布

11·11 大促期间将携手 60 万家门

店共同打造线上线下一致化购物

体验，这些门店既包括遍布全国的

京东之家、京东便利店、京东X无

人超市、7fresh等创新业态，也包括

京东与红豆、曲美等众多品牌合作

的创新门店，致力实现对消费者衣

食住行和本地生活圈的全面覆盖。

针对京东 11·11 线上线下联

动，京东集团副总裁、无界零售赋能

事业部负责人林琛表示，今年大促

京东将充分发挥全域精准营销、全

链条智能供应链和沉浸式门店科技

方面积累的强大的能力，帮助品牌

商围绕人货场三要素，为消费者提

供高质量的一致化购物体验。“一致

化的体验，就是消费者在线下和线

上可以获得一样的实在优惠、丰富

权益、优质商品和互动化娱乐化的

购物体验。”林琛表示，京东将通过

帮助线下伙伴迈向数字化，让零售

更高效率、更优品质、更好体验，也

让购物真正成为享受。

而作为历年“双11”的东道主

阿里，“双 11”期间将有来自全球

的18万个品牌商家与遍布线下各

城市的 20 万家天猫智慧门店、12

座城市100个重点商圈参与其中。

此外，苏宁易购推出的“全民

嘉年华”同样主打线上线下全渠

道、八大产业联动，苏宁易购全国

范围近万家全业态门店将参与此

次大型活动。

供应链、服务“大考”

送货、服务，长久也来一直是

“双 11”消费者关注的焦点。那

么，今年电商们对于此次“大考”又

有哪些准备呢？

据了解，京东将强化营销的精

准性以拓展门店运营用户的广度和

深度，促使实体门店在“双11”高峰

期仍可以识别并触达用户；在货品

方面，京东的智能供应链将解决传

统门店库存割裂、周转低效等问题。

值得注意的是，面对“双 11”

期间集中的消费浪潮，实体门店的

即时配送、商品和服务的整合销售

能力等成为新焦点。此前，沃尔

玛、家乐福、永辉、华润万家等 10

余万家商超便利店、社区生鲜门

店、连锁药房等已接连入驻京东到

家，为消费者提供门店3公里范围

内一小时内送货上门服务。

此外，各电商也不断强调平台

对商品、品质管控经验和商家品质

管理体系。其中，京东就提出，强化

服务IP“放心购”，服务涵盖“京东安

装”“送装一体”“闪电退款”等基础

服务以及“上门换新”“运动健身保

障”“随心换”“发货延时补贴”等特

色售后服务，不断升级用户体验。

公司法修正案草案22日提请十

三届全国人大常委会第六次会议审

议，备受市场关注。草案拟进一步修

改完善公司股份回购制度，充分发挥

公司股份回购制度的积极作用。

证监会主席刘士余表示，在总

结实践经验、借鉴国外有益做法的

基础上，对公司法有关股份回购的

规定进行修改完善，为促进公司建

立长效激励机制、提升上市公司质

量，特别是为当前形势下稳定资本

市场预期等，提供有力的法律支撑，

十分必要。

股份回购，是指公司收购本公

司已发行的股份。业界普遍认为，

股份回购制度的完善进入立法程序

将为 A 股带来积极影响。专家介

绍，从境外成熟市场经验看，股份回

购制度是公司实施并购重组、优化

治理结构、稳定股价的必要手段。

特别是当市场出现短期非理性

下跌，股价普遍被低估时，通过实施回

购计划提升每股价值，促进增量资金

入市，有利于为股价稳定提供强有力

支撑，向市场释放正面信号，减少市场

恐慌情绪，维护市场稳定健康发展。

我国1993年公司法规定了两种

允许股份回购的例外情形。2005年

公司法修订时，增加了将股份奖励

给本公司职工等例外情形，并对股

份回购的决策程序、数额限制等作

了规定。实践中，不少公司依法实

施了股份回购并取得较好效果。

近年来，公司股份回购需求日渐

多样，特别是随着资本市场快速发展

和市场环境的变化，上市公司股份回

购数量日益增加，且目的更加多样，公

司法关于股份回购的现行规定在实践

中存在一些问题，主要是：允许股份回

购的情形范围较窄，难以适应公司实

施股权激励以及适时采取股份回购措

施稳定股价等实际需要；实施股份回

购的程序较为复杂，不利于公司及时

把握市场机会，适时制定并实施股份

回购计划；对公司持有所回购股份的

期限规定得比较短，难以满足长期股

权激励及稳定股价的需要等。

证监会数据显示，2014年以来，

沪深两市约有2169家次公司实施股

份回购。其中，主动回购148家次，

金额约 529.36 亿元；被动回购 2021

家次（主要为购回离职股权激励对

象持有的激励股票），被动回购家次

占比高达 93%。2014 至 2017 年，境

内上市公司主动回购的总金额仅为

同期现金红利金额的 1.5%。同期，

美国、英国上市公司回购股份分别

达到4127、2086起，回购总金额与其

同期现金红利金额的比例分别为

43.57%、49.50%。

刘士余在向全国人大常委会作

说明时介绍，本次修改完善主要从

三个方面进行：一是补充完善允许

股份回购的情形；二是适当简化股

份回购的决策程序，提高公司持有

本公司股份的数额上限，延长公司

持有所回购股份的期限；三是补充

上市公司股份回购的规范要求。

证监会相关部门负责人介绍，

股份回购后续配套政策正在抓紧推

进制定，避免出现监管空白。（新华
社记者刘慧）

10 月 21 日，昌黎县

两山乡前两山村村民在

一处酿酒葡萄种植基地

采摘葡萄。

近日，河北省昌黎县

酿酒葡萄进入收获期，农

民抢抓农时采摘，葡萄酒

企业及时收购、酿酒。据

介绍，昌黎县优质酿酒葡

萄种植面积 5 万多亩，拥

有葡萄酿酒企业30多家，

产业年产值达25亿元。

新华社记者杨世尧摄

“双11”战火已燃 线上线下“同乐”
“十一”黄金周余温还在，电商界的狂欢节“双11”已经硝烟弥漫。近日，京东等电商巨头纷纷对外公布今年“双11”活动玩法。而对于进入第十个年头的“双11”，

新的增长极在哪里？记者注意到，电商们除了不断将战线拉长外，更是将眼光投向了更多的线下场景，强强联合或者充分发挥已具备的线下基因优势，寻求新的增量

价值。
本报记者 李春炜

公司法拟修改股份回购条款
将为A股带来积极影响


