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去年12月28日，由企业家王功权

发起的“青普”人文度假扬州瘦西湖文

化行馆上线众筹平台“开始吧”，两小

时不到筹资突破5000万元，最终超过

1亿元，认筹人数300人，引发广泛关

注。记者了解到，创立于2015年3月

的“开始吧”，目前已经上线1837个项

目，其中民宿项目占到四分之一左右。

青岛朴宿微澜山居2017年2月9

日在“开始吧”上线众筹项目。朴宿

文旅联合创始人刘喆说，对于众筹项

目，建立一个共建人微信群，定期在

微信群里公布包括项目入住率、组织

活动等内容的月报。据介绍，今年3

月，微澜山居众筹项目已经实现了一

次分红，回报率为10%。

人创咨询统计数据显示，截至

2017 年 12 月底，我国处于运营状态

的众筹平台共有294家，多款民宿众

筹产品被投资者抢购，多彩投、众筹

网、蚂蚁短租、京东众筹等多家平台

推广民宿众筹项目正酣。

寒舍（北京）旅游投资管理有限

公司项目开发部（国内）总经理勾辰

介绍，近年来民宿经营目标有所分

化。一是个体经营，通过经营一家属

于自己的民宿展现审美情趣；二是企

业行为，希望做连锁，以大的资产包

去赢得资本青睐，融资后再尽快扩大

用户规模。

“由于运营成本不断增加，目前

单体民宿投资风险较大。如果致力

于连锁经营，现在可以说是正当时。”

勾辰说。

资本“汹涌”：众筹民宿项目受追捧

据新华社电 银保监会、财政

部、人社部、国家税务总局7日联合

发布《个人税收递延型商业养老保

险产品开发指引》，明确了税延养

老保险产品开发设计遵循的原则，

并提供三类产品供消费者选择。

据介绍，税延养老保险的管理

包括交费参保、投资积累及养老金

领取阶段，覆盖参保人自交费参保

之日起的整个生命周期，长达几十

年，不是一个简单的短期投资行

为，其面临的主要风险是资金投资

风险和人均寿命不断延长后的长

寿风险。

指引明确，税延养老保险产品

开发应当遵循“收益稳健、长期锁

定、终身领取、精算平衡”的原则，

这样既能帮助参保人有效抵御养

老金积累阶段的投资风险，在确保

养老资金本金安全的基础上取得

长期稳健的投资收益，又能帮助参

保人有效应对长寿风险，实现退休

后养老金的终身领取或长期领取，

确保活到老、领到老。

根据指引，税延养老保险提供

了三类、四款产品供消费者选择：

一是收益确定型产品（A类），指在

积累期提供确定收益率（年复利）

的产品；二是收益保底型产品（B

类），指在积累期提供保底收益率

（年复利），同时可根据投资情况提

供额外收益的产品，可细分为每月

结算收益的产品（B1款）和每季度

结算收益的产品（B2款）；三是收益

浮动型产品（C类），指在积累期按

照实际投资情况结算收益的产品。

银保监会有关部门负责人表

示，税延养老保险产品的定位应

是准公共产品，可提供养老年金

给付、全残保障和身故保障三项

保险责任，采取账户式管理模式，

账户内提供多种产品选择，每个

参保人个人账户中所交保费、费

用收取、投资收益、资金总额、养

老金领取情况等均清晰透明，可

随时查询。

个税递延商业养老保险产品
开发指引出炉

据新华社电 监管部门日前发

布《关于规范金融机构资产管理业

务的指导意见》，要求理财产品打破

刚性兑付，这也意味着保本保收益

的理财产品将退出历史舞台。自此

之后，居民还能放心理财吗？

对于普通居民来说，目前 5%

左右的银行理财一直被认为是安

全的。以前我们经常会在银行营

业厅听到理财推销人员说，保本保

收益，稳赚不赔。

但这种场面以后怕是见不到

了。根据资管新规，金融机构开展

资产管理业务时不得承诺保本保

收益。出现兑付困难时，金融机构

不得以任何形式垫资兑付。

这就是说，买者自负风险。你

买的任何理财产品，都要自己承担

投资失败带来的损失。这就需要

投资者多了解理财相关知识，多了

解产品细节，增强自己的甄别能

力，尽量选适合自己的靠谱产品。

有人可能觉得，原来机构承担

风险，投资者不用操心就可以稳赚

不赔不挺好嘛。

实际上，风险一定存在，机构

出现损失的窟窿就需要拿新钱去

补，也就是“拆东墙补西墙”，最后，

所有的“墙”都会倒掉，必然会有更

多投资者受损失。

“资管新规有利于保护投资者

资金安全。”前海开源首席经济学家

杨德龙认为，资管新规的核心是打

破刚兑、破除多层嵌套与禁止资金

池模式，清理理财乱象，降低分级杠

杆，让资管业务回归主动管理本源。

银行理财没那么安全了，那天

弘余额宝这样的货币基金也变得

不安全了吗？

且不说“打破刚兑”是对包括

货基在内的所有理财产品的要求，

在资管新规之下，货币基金和短期

理财也会发生大变化。

根据新规，金融机构对资产管

理产品应当实行净值化管理；金融

机构应当强化资产管理产品久期

管理，封闭式资产管理产品期限不

得低于90天。

基金业协会数据显示，截至2

月底，货币市场基金约 7.8 亿元。

“从目前的发展趋势看，未来货基

的收益率或许还将下降。”联讯证

券董事总经理李奇霖说。

那还有没有收益稳定的投资

品？

有的，比如银行定期存款。李

奇霖说，如果实现利率市场化，定

期存款的利率还有可能比现在更

高，到时也不失为一种可以投资

的、收益稳定的“理财产品”。

理财不再保本保收益，
你的闲钱放哪儿更安全？
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去年这个时候，汤宗好还是一个

远在陕西的外出务工者。今年“五

一”，他已成功转型为农家乐老板。

“提供民宿及餐饮服务，一个季度的

经营收入超过３万元。”汤宗好说。

产业兴旺是乡村振兴的基础。

汤宗好所在的太湖村位于安徽省马

鞍山市含山县，绿水青山，但2016年

前村集体几乎没有经济收入来源。

如今，蓬勃发展的乡村旅游正吸引许

多人返乡创业。

记者采访了解到，随着国内在线

短租平台的快速扩张与大量资本的

涌入，民宿从起步较早的浙江、云南

等热门旅游目的地逐渐向华北、西北

地区发展，知名民宿的品牌输出、地

方政府鼓励发展使得民宿集群成为

乡村振兴战略的重要抓手之一。

2017年11月，黄河宿集在“开始

吧”上线，最终认筹金额超过7700万

元，成为真正意义上的民宿集群。黄

河宿集拥有千里走单骑、西坡、大乐

之野、墟里等 5 家品牌民宿，除了 50

多间房，还有书店、艺术馆、文创店、

杂货铺、美术馆、亲子中心等配套设

施。“它的概念包括‘高端住宿’‘融合

业态’和‘线路开发’，是一种全域旅

游的形式。”“开始吧”借宿民宿集群

总监蓝云说。

乡村振兴的原动力在于人，但怎

么把人留下来，还需要从农村功能上

去思考。随着城镇化进程的加快，越

来越多的人从农村涌入城市，而在旅

游消费升级的背景下，也开始有一些

有识之士回到农村开辟事业沃土。

在民宿集群建设过程中，把产业链、

文化及内容引进到乡村，吸引更多的

城市人到乡村去，由此带动餐饮、康

养、生态农业等一系列产业的发展，

从而惠及更多群众。

兴村富民：民宿正在发挥重要作用

刚刚过去的“五一”小长假，“90

后”北京游客刘志带着女友在网红民

宿“浮云牧场”顺利“打卡”。“比起人

挤人的景区，选择一家环境好的民宿

能让假期更有休闲的意味。”刘志说。

如今，出游住民宿成为越来越多

游客的选择。原国家旅游局发布的

数据显示，到2020年，中国民宿行业

的产值将达到300亿元。

火爆需求的背后，国内民宿预

订平台也在不断地“笼络”房源，打

通在线预订的流量渠道。以途家为

例，目前，其已覆盖国内 345 个目的

地和海外 1037 个目的地，在线房源

超过 100 万套。此外，大鱼自助游

加入途家之后，途家的流量从原来

的 8 合 1 变成 9 合 1，打通了途家、蚂

蚁短租、携程、艺龙、去哪儿、58 赶

集、微信酒店、芝麻信用和大鱼等 9

个平台的房屋库存共享，成为国内

最大的民宿入口。

“2017 年，途家全年交易额比

2016年增长5倍，2018年一季度再创

新高。”途家网CPO、首席产品官罗涛

介绍，目前每天有超过1000家商户加

入途家平台。

与此同时，另一平台小猪短租也

在引流方面进行了新的布局。“五一”

前夕，小猪短租与阿里巴巴集团旗下

旅行品牌飞猪宣布达成深度战略合

作，借助飞猪的“信用住”体系，小猪

短租将为平台用户提供“先住后付”

服务，并打通飞猪平台民宿短租频道

入口。据了解，目前小猪短租的全球

房源已经突破35万套，覆盖国内395

个城市和海外225个目的地。
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