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从“电强煤弱”到“电亏煤盈”，

两个行业“风水轮流转”能否变“共

赢”？

专家表示，我国以火电为主的

能源格局在相当一段时间不会改

变，对仍以火电装机为主的五大发

电集团来说，其业绩很大程度上还

得看煤价的“脸色”。煤炭的价格波

动可以向下游疏导，但电价定价机

制的特殊性，注定了发电企业要承

受更多。

业内人士告诉记者，“市场煤、

计划电”的运行机制，导致煤电双方

的矛盾短期难以化解。

为减少煤价波动对下游行业的

影响，去年底，发改委组织煤炭与电

力、钢铁企业共同建立了中长期合

同制度和“基础价+浮动价”的定价

机制。上半年，动力煤市场交易价

震荡波动，但中长协合同价格保持

稳定，为保证重点煤炭用户供应发

挥了良好作用。

正因为如此，煤炭用户企业非

常重视日前举办的2017夏季全国煤

炭交易会。记者注意到，五大发电

企业均派出相关负责人参会。“大家

都看到中长协的好处，希望有效控

制市场价格波动幅度。”一位与会代

表评价说。

本次煤炭交易会后，又一批中

长期协议即将签订，为电力企业下

半年控制成本奠定基础。

一些地方政府也注意到了火电

企业经营困难。7月以来，河南、江

苏、陕西、重庆等省份陆续下发调整

电价结构的通知，不同程度地上调

了火电上网电价，无疑将为火电企

业减负。

此外，企业自身也在持续瘦身

健体、优化电源结构。

“尽管上半年利润情况与全年

目标有较大差距，但随着煤价下降、

电价的部分疏导、三季度生产负荷

高峰期的到来，加上我们自身的努

力，今年仍然会有较好的经营预

期。”孟振平表示。

7月23日，衡水市冀州区李瓦村村民在给梅花鹿喂食。

近年来，衡水市冀州区依托当地优质的生态环境，以“政府+合作社+农

户”的扶贫模式，引导当地农民发展梅花鹿特色养殖，为当地农户开辟了一

条致富新路。 新华社发

据新华社电 金山毒霸安全实

验室监测发现，近年来，打着贵金属

现货交易的诈骗案有泛滥之势，此

类诈骗正将线上线下多种手段结

合，利用熟人关系，通过微信、ＱＱ

群等广泛传播。

合规的贵金属／原油等现货交

易市场或平台在国内是允许存在

的，很多人将其视为投资理财的

渠道之一，这也引起了不法分子

的注意，不少打着贵金属／原油

现货交易幌子的钓鱼欺诈网站层出

不穷。

金山毒霸安全实验室通过自动

化收集分析加人工审核鉴定，来识

别贵金属／原油现货交易平台相关

恶意网址，每天拦截到新增网址达

到６５个左右。

据网络安全专家介绍，贵金属

现货交易欺诈的手段主要有五种：

与投资者对赌；操控交易软件修改

交易数据；提供高资金杠杆被强制

平仓；利用所谓指导老师引导投资

者频繁交易吃手续费；客户资金不

受第三方托管，直接操纵和转移投

资者资金。

贵金属投资和股票、期货一

样，都是投资理财的一种形式，

高收益往往伴随着较高的风险。

为防范贵金属现货交易欺诈，网络

安全专家提醒，投资时不应片面

追求高收益，要时刻注意风险。

结合存款、收入等因素，根据自

己的风险承受能力选择适合自己的

理财产品。

在选择交易平台时看资质。要

看是否具有国家正式批文，资金是

否第三方托管，交易软件是否可靠。

要 获 得 交 易 盈 利 还 应 掌 握

贵 金 属 理 财 投 资 交 易 的 专 业

知 识 ，需 要 学 习 全 面 的 投 资 视

角 ，不 仅 要 关 注 美 元 、石 油 、国

际 金 价 等 因 素 ，连 自 然 气 候 、

国 际 局 势 、国 内 政 策 等 客 观 因

素 也 要 实 时 了 解 。

据新华社电 住建部住房政策

专家委员会副主任顾云昌在此间举

行的博鳌·２１世纪房地产论坛第

１７届年会上表示，中国房地产呈

现竞争加剧、洗牌加快、利润变薄的

趋势。

就城市更新而言，开发商应如

何在其中寻找盈利空间？顾云昌表

示，开发商既要做好城市改造与规

划设计，又要把产业升级与结构改

变作为重点，同时还要把改善居民

的生活条件加进去。“房地产有两个

风口，一个是城市更新，一个是特色

小镇。我们要认清楚自己的定位，

城市的承载能力有限，因此发展速

度要慢下来。”

针对调控政策，顾云昌认为，调

控始终在路上，冷的时候升温，热的

时候降温，这其中考验的是调控技

巧和水平。最好的调控手段是运

用市场手段，加以金融杠杆。供

给侧结构性改革已经开始了，但

实际上，目前很多中小城市去库

存任务仍很艰巨。货币量过大，

贫富差距过大，土地错配，是导致房

价高企的原因。

今年上半年，一二线城市房地

产行业特点主要表现在交易量下

行 。 无 论 在 上 升 期 还 是 在 下 行

期，量的下行会导致价的下行。

三四线城市中，量价提升，但上升

速度放缓。去年中国迎来了第二个

交易高峰，今年目前看来下行趋势

还会继续。
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衡水：扶贫有“鹿”富农家

警惕贵金属现货交易诈骗
不法分子欺诈手段有五种

顾云昌：
竞争加剧、洗牌加快、利润变薄
成为房地产行业趋势

据新华社电 一个煤价，让两个行业“冰火两重天”。

近日陆续发布的上市公司业绩预报和企业利润情况显示，今年上半年，

由于煤价回升，煤炭行业经营好转，大型煤企利润同比增长数十倍；而火力

发电却陷入大面积严重亏损。面对煤炭价格的持续涨势，火电企业成本压

力如何纾解？“煤电博弈”矛盾如何解？

随着去产能持续推进和效果显

现，煤炭价格结束了长达四年的低

迷行情，煤炭企业也逐渐走出困境。

据记者不完全 统 计 ，截 至 目

前，已有近 20 家煤企预计上半年

业 绩 将 实 现 大 增 。 冀 中 能 源 预

计 净 利 暴 涨 56 至 62 倍 ，陕 西 煤

业预计净利增约 22 倍，恒源煤电

预计净利增10倍。

中国煤炭工业协会的数据显

示，1 至 5 月份，全国规模以上煤

炭企业实现利润 1233.4 亿元，而

去年同期仅 13.9 亿元，利润增长

了近90倍。

反观前几年低煤价时“风光无

限”的发电行业，因为去年9月煤价

的大幅回升开始走“下坡路”，今年

经营情况更是“雪上加霜”。

今年一季度，发电上市公司有

16家净利润亏损，19家电企净利润

下滑。

已发布上半年业绩预报的发电

企业中，漳泽电力预计亏损 1.42 亿

元；长源电力预计亏损8050万至1.5

亿元；皖能电力预计亏损4300万元

至6600万元；深南电A预计继续亏

损，亏损额约2300万元。

五大发电企业之一的国家电

力投资集团，上半年实现净利润

13.48 亿元，不过火电板块累计亏

损高达 23.73 亿元，同比减少利润

58.39亿元。

“国家电投是五大发电企业里

清洁能源装机占比最高的，而且自

身还拥有高达 8000 万吨的煤炭产

能。它的火电都亏损这么多，其他

四家只会更惨。”一位煤炭行业资深

人士告诉记者。

或许因为业绩不理想，再加

上重组前敏感期，大唐、华能、华

电、国电四家均选择不公布上半

年利润情况。

“火电大幅亏损主要受煤价高

位运行、电价下调以及煤电利用小

时数下降影响。”国家电投集团公

司总经理孟振平表示，目前煤价

虽然从年初高位逐渐回落，但价

格时有波动，电煤供需形势仍存在

不确定性。

今年年初，市场人士普遍预

测 供 暖 季 结 束 后 煤 价 会 迅 速 回

落。然而受经济回暖、需求增加

影响，电煤消耗大幅增长；再加

上 一 些 产 煤 省 份 产 能 退 出 超 过

预期，在加强安全环保执法检查

下，一些煤矿停产整顿，煤炭供

应偏紧，因此煤价并没有大幅下

滑。3 月至 5 月的传统淡季不淡，6

月以后，还出现了持续上行。

中国煤炭市场网最新一期5500

大卡秦皇岛动力煤现货报价已达

599元每吨，再加运费和税费，实际

电厂采购价格更高。

“上半年我们累计购入标煤含

税每吨接近930元。”一位大型发电

央企省级分公司负责人告诉记者，

好不容易提高了上网电量，火电利

用小时也排到了区域第一，但上半

年电煤成本每兆瓦时同比涨了 120

元，吃掉了近9亿元利润。

据中债资信电力行业研究团

队分析，以环渤海动力煤平均价

格指数测算，电力企业的盈亏平

衡 点 约 为 554 元/吨 。 当 煤 价 在

550 至 600 元/吨 时 ，大 部 分 火 电

企业面临亏损，当煤价在 500 至

550 元/吨时，全国约半数区域企

业接近盈亏平衡。

事实上，火电企业亏损并非完

全是煤价惹的祸。在电力体制改革

推进下，计划电量和售电端逐步放

开，带来了电价下降。电厂日子不

好过已是必然。

煤价回升激化“煤电博弈”

煤炭“大赚”，火电“巨亏”

“市场煤、计划电”，矛盾如何解？
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